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Modulbeschreibung

Das Modul richtet sich an Wirtschaftsingenieure aller Vertiefungsrichtungen im 3. Semester
(Vollzeit). Es vermittelt einen allgemeinen Uberblick iber die Finanzméarkte und deren Einfluss auf die
Unternehmensentwicklung. Die Markte fiir Rohstoffe, Anleihen, Wahrungen, Aktien und Derivate
werden beschrieben. Gewinn und Verlust, Eigenkapital, und die Liquiditat von Firmen werden in
Abhangigkeit von dieser Marktumgebung modelliert, und der Einfluss von zufilligen
Marktbewegungen und Krisen wird in R simuliert. Dabei werden Grundelemente der Zinstheorie, der
Corporate Finance, und des finanziellen Risikomanagements eingefiihrt. Als Semesterarbeit
berechnen die Teilnehmer in Gruppen einen fairen Aktienpreis fir ihren eigenen Startup.

Lernziele: am Ende des Semesters kdnnen die Studierenden

e an Beispielen aufzeigen, wie die Finanzmarktumgebung die Entwicklung von Firmen beeinflusst,
und die hierfiir wichtigsten Marktfaktoren beschreiben (wie kurz- und langfristige Zinsen,
Kreditaufschldge, Aktien- und Rohstoffpreise, Wechselkurse)

e einfache statistische Kennzahlen dieser Marktfaktoren berechnen und interpretieren (wie
Erwartungswerte, Standardabweichungen, Korrelationen)

e die wichtigsten festverzinslichen Wertapiere und ihre Cash-Flow Muster beschreiben (wie
Anleihen, Annuitdten, und amortisierende Darlehen)

e Grundkonzepte der Zinstheorie anwenden (wie Auf- und Abzinsen, Bar- und Endwert, interner
Zinssatz, Duration) und die Abhéangigkeit der Zinsen von Laufzeit und Kredit-Rating erklaren

e Jahresabschliisse von Firmen (Bilanz, Erfolgsrechnung, Cash Flow Rechnung) an einfachen
Beispielen analysieren und selbst erstellen

e verschiedene Moglichkeiten nennen, an den Finanzmarkt Kapital aufzunehmen, und eine fir die
Firma optimale Kapitalstruktur entwerfen

e basierend auf der Finanzplanung einer einfachen Firma ihren Wert mittels Discounted Cash Flow
Analyse abschatzen

e mittels Monte-Carlo-Simulationen den zukiinftigen Gewinn & Verlust, das Eigenkapital, die
Liquiditat, und die Ausfallwahrscheinlichkeiten von Unternehmen simulieren, Value-at-Risk und
Expected Shortfall berechnen, und einfache Stress Tests durchfiihren

Leistungsnachweise
1) Semesterendklausur (60% der Endnote)
2) Semesterarbeit in Gruppen in 2 Teilen (40% der Endnote):

Die Studierenden simulieren in kleinen Gruppen Einnahmen, Ausgaben, und Gewinne fir ihre
hypothetischen Start-ups. Sie fiihren einfache Risikoanalysen und Stress Tests durch, und
berechnen unter Anwendung der gelernten Konzepte der Zinstheorie und DCF-Analyse einen
fairen Aktienpreis flr eine Kapitalerh6hung. Am Ende des Semesters prasentieren Sie ihre
Analyse (fiktiven) privaten Investoren, um sie fiir den Kauf der neuen Aktien zu gewinnen.
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